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® Algemeen: nog onduidelijkheid over gevolgen aanslagen

® Aandelenkoersen: weer bijna terug op niveau van v4ér 11 september

® Consumentenvertrouwen: herstel na aanslagen VS

Algemeen

In het conjunctuurbeeld van oktober hebben het consumentenvertrouwen
en de beurskoersen zich enigszins hersteld van de schok na de terreuraan-
slagen in de VS op 11 september. Omdat andere indicatoren over de con-
junctuur pas later beschikbaar komen bestaat er onzekerheid over de ver-
dere economische gevolgen van deze gebeurtenissen. De verwachtingen
van consumenten over hun financiéle positie worden de afgelopen maan-
den sterk beinvloed door de ontwikkelingen op de beurs. De economische
groei in ons land komt in de eerste helft van dit jaar uit op 1,4% en daarmee
is het tempo van de groei in vergelijking met vorig jaar (3,5%) meer dan ge-
halveerd. De eerste economische gegevens voor het derde kwartaal wijzen
niet op een duidelijk herstel. Het niveau van de industriéle productie ligt
deze zomer onder dat van vorig jaar. De gezinsconsumptie groeit in hetzelf-
de tempo als in het eerste halfjaar, maar het percentage blijft ver achter bij
dat in de afgelopen jaren. De inflatie in september is onveranderd hoog en al
een half jaar lang is Nederland koploper binnen de eurozone. Met een lage
werkloosheid, een groot aantal vacatures en een constante banengroei is het
beeld van de arbeidsmarkt op zich positief. De daling van de werkloosheid
is dit jaar echter gestopt en het aantal vacatures in het eerste en tweede
kwartaal stijgt niet verder.

Aandelenkoersen

De koersen van de aandelen op de Amsterdamse effectenbeurs in septem-
ber en oktober zijn sterk beinvloed door de terreuraanslagen op 11 sep-
tember in de VS. Was de CBS-herbeleggingsindex in de eerste dagen van
september al zo'n 8% gedaald van 1436 naar 1323 op 10 september, vanaf
dinsdag 11 september ging het versneld bergafwaarts. Binnen twee weken
ging de index nog eens met 20% naar beneden en zakte tot 1071 op vrij-
dag 21 september. Dit bleek het laagste punt, want in de daaropvolgende
weken ging de herbeleggingsindex weer gestaag omhoog. Op donderdag
11 oktober bereikte de index met 1314 weer bijna het niveau van 10 sep-
tember, maar dit niveau bleef niet gehandhaafd. Na een onrustige koers-
week is de CBS-herbeleggingsindex op 19 oktober teruggezakt naar 1 223.

Consumentenvertrouwen

Het consumentenvertrouwen in Nederland heeft zich in oktober enigs-
zins hersteld van de schok van de terreuraanslagen in de Verenigde
Staten op 11 september. Ongeveer anderhalve week na de gebeurtenis-
sen lag de vertrouwensindex negen punten lager dan begin september,
op -14. In oktober is de index vier punten gestegen, tot —10. Vooral de
koopbereidheid is verbeterd in vergelijking met de tweede helft van sep-
tember. Deze is weer bijna terug op het niveau van september véor de
aanslagen, zeker als rekening wordt gehouden met seizoeninvloeden. De
verbetering hangt vooral samen met een positiever oordeel van huishou-
dens over hun eigen financiéle positie. Wel blijven consumenten iets
minder optimistisch over hun financién dan voor de aanslagen. Het
andere onderdeel van de koopbereidheid, de bereidheid tot het doen van
grote aankopen, was na de aanslagen vrijwel onaangetast. In oktober is
hier een daling te zien, maar deze is gebruikelijk in deze tijd van het jaar.
Net als anderhalve week na de gebeurtenissen in de VS is de consument
in oktober duidelijk pessimistischer over de economische ontwikkeling-
en dan voor de aanslagen. In vergelijking met begin september zijn voor-
al de verwachtingen voor de komende twaalf maanden veel somberder.
Volgens het Consumenten Conjunctuur Onderzoek is de consument
onder andere negatiever over de ontwikkelingen op de arbeidsmarkt.

Bruto binnenlands product (volume)
Procentuele groeimutaties

oktober 2001

6 1,6
S| _
_ ~ — 11,2
4l
N 408
3
404
2
1 H 0,0
-04

I I II IV‘I o II IV‘I
1997 1998

T.o.v. zelfde kwartaal
vorig jaar (linkeras)

]

CBS-herbeleggingsindex 1983=100

o 1 Iv

1999

‘1 oI IviI o
2000 2001

—— T.o.v. voorgaande kwartaal

seizoengecorrigeerd (rechteras)

1400
1350
1300 \\ /\\
1250 = /\/\/ /\\
1200 —\
YN\
1150 \ /
1100 V
1050
1 000 S I S [y [y [ [ [ ey [ sy |
7 101112131417181920212425262930(1 2 3 4 5 8 9 101112151617 1819
september 2001 oktober 2001
Consumentenvertrouwen
Saldo positieve en negatieve antwoorden in % van het totaal
40
30 s
20 - S s —\ =
B N
- . \ v
0 = £ A\
0 n K\v
20 SO
-30 Seo—
-40 =
_50 S S Y S S [y |
jfmamj jasond|j fmamj jasond/j fmamj jasls2o
1999 2000 2001
—— Consumentenvertrouwen - - - Economisch klimaat
— — Koopbereidheid sl=voor aanslag  s2=na aanslag

Inlichtingen: (045) 570 70 70 — Fax: (045) 570 62 68 — E-mail: Infoservice@cbs.nl ® ISSN 0920-9743 ® © Bronvermelding is verplicht ® Verveelvoudiging voor eigen of intern
gebruik is toegestaan ® Actuele CBS-informatie wordt ook geboden via: NOS-teletekst, conjunctuurpagina 506, nieuwspagina 507 en internet: http: //www.cbs.nl @
Afsluitdatum gegevensverwerking 23 oktober 2001 ® De maandcijfers van de productie zijn nog niet aangepast aan de Nationale rekeningen 2000.



Kerngegevens recente ontwikkelingen
Procentuele mutaties t.0.v. dezelfde periode het jaar daarvoor, tenzij anders aangegeven

1994/98 1999 2000 2000 2001
gemidd.
3ekw. 4dekw. lekw. 2ekw. juni juli aug. sept.
Economische kernvariabelen (volume)
Bruto binnenlands product B 3,7 8IS} 3,1 2,2 1,4 14 - - - -
Invoer goederen en diensten 748 6,3 9,4 8,2 8,8 6,0 31 - - - -
Consumptie 2,7 3,9 3,2 2,7 29 1,7 2,1 - — - -
Overheid 1,5 2,8 1,9 1,8 1,8 3,1 3,0 - - - -
Gezinnen 3,2 45 3,8 3,1 3,4 11 1,7 - - - -
w.o.Individuele consumptie binnenland - 4,0 & 3,1 3,0 1,3 1,9 3,0 1,6 - -
w.v.Voedings- en genotmiddelen 1,6 1,2 1,2 0,6 0,3 1,1 -2,0 -0,7 - - -
Duurzame consumptiegoederen 4,3 8,3 54 4,9 6,6 -3,1 0,9 4,1 0,3 - -
Overige goederen 3,5 2,1 1,7 0,9 2,0 3,2 53 3,2 - -
Diensten - 3,3 3,6 3,3 2,8 2,6 2,7 2,9 2,3 - -
Bruto investeringen in vaste activa 4,8 7,8 3,8 2,0 1,1 -1,0 -2,2 - — - -
Bedrijven 51 7,8 3,1 1,7 0,5 -1,8 -3,1 - — - -
Overheid &3 7,7 8,1 3,6 4,3 4,6 3,6 - - - -
Uitvoer goederen en diensten 6,8 54 9,5 10,0 9,3 5,2 4,0 - - - -
Productie (volume)
Delfstoffenwinning 0,9 -8,2 2,1 -3,1 -4,9 1,8 5,8 0,1 4,1 21,8 -
Industrie 3,1 2,9 4,7 34 2,8 0,5 0,4 1,0 -3,2 -2,9 -
Openbare nutsbedrijven 0,5 6,2 1,6 1,8 0,8 1,1 1,1 1,4 0,7 -4,0 -
Bouwnijverheid 1,0 4,9 3,2 0,2 0,4 -1,2 -1,1 0,8 - - -
Prijzen
Consumentenprijsindex 2,2 2,2 2,6 2,7 3,0 4,4 4,7 4,5 4,6 4,7 4,7
Producentenprijzen industrie afzet 1,1 0,2 11,6 12,1 11,4 6,4 4,9 3,6 1,4 0,1 -
Producentenprijzen industrie verbruik 1,1 1,9 19,4 18,8 17,6 7,2 55 IS 0,0 -1,1 -
Aardolie, North Sea Brent (in $ per barrel) 17,17 17,99 28,53 30,59 30,07 26,42 27,61 27,83 25,47 25,87 26,25
Amerikaanse dollar (in gld) 1,81 2,07 2,39 2,44 2,54 2,39 2,52 2,58 2,56 2,45 2,42
Goud (in gld per 1 gram fijn) 20,92 18,94 21,88 22,13 22,36 20,72 22,10 22,41 22,55 21,94 22,57
Cao-lonen
Particuliere bedrijven 2,0 2,8 31 S 3,1 3,2 4,4 4.8 52 583 49
Overheid 1,5 3,2 2,8 2,8 2,9 4,1 55 5,8 4.4 4,2 3,6
Gepremieerde en gesubsidieerde sector 11 3,0 2,9 4,0 2,6 2,8 3.9 4,8 6,2 6,3 6,3
Stemming 1) (in %)
Producentenvertrouwen industrie A2 3,0 6,7 7,8 5,8 1,8 -1,2 -2,3 -1,4 -1,6 -
Consumentenvertrouwen 6,0 14,0 24,0 24,8 19,6 10,5 -0,5 -3,6 -2,4 5,4 —4,6
Economisch klimaat 4,6 52 24,1 23,9 16,1 -1,3 -25,0 -29,1 -28,2 -35,3 -32,8
Koopbereidheid 7,0 19,9 23,9 25,3 21,9 18,3 15,8 133 14,7 14,6 14,2
Arbeidsmarkt
Aantal banen van werknemers (x 1 000) - 7 099 7 293 7 330 7 354 7 401 7 475 - - - -
Arbeidsvolume werknemers - 3,1 2,7 2,7 2,6 2,6 2,5 - - - -
Aantal vacatures (x 1 000) - 172 203 183 204 216 218 - - - -
Geregistreerde werklozen 2) (x 1 000) 410 221 188 176 186 176 132 132 135 141 -
Aantal uren uitzendkrachten 18 -14 -13 -11 -18 - - - - - -
Uitgesproken faillissementen 3) -6 -6 13 27 33 28 87 17 43 17 25
Geld en krediet
CBS-herbeleggingsindex 4) 25,9 30,6 -2,1 0,6 -4,9 -10,8 815 -3,1 -39 —4,1 -13,4
Europese liquiditeitenmassa (M3) - 7,6 6,3 7,5 6,8 7,2 8,1 9,2 9,1 9,1 -
Spaartegoeden 4,4 7,4 3,9 3,6 3,3 7,2 10,3 10,8 11,7 12,1 -
Verstrekt consumptief krediet 9,5 9,1 3,0 0,0 -0,5 -5,6 -5,8 -5,9 -1,2 - -
Rente (in %)
Depositorente ECB - 1,71 3,08 3,33 BN5 3,75 3,58 3,50 3,50 3,25 2,75
Daggeldrente 3,7 2,7 41 4,4 4.8 4.8 4.8 45 4,5 45 4,0
Rendement op staatsobligaties 5,7 4,4 5,3 5,4 52 4.8 5,0 5,0 5,0 4.8 4,7
Hypotheekrente 6,4 51 59 6,0 6,2 6,0 59 5,9 5,9 58 -
1) Saldo van positieve en negatieve antwoorden in procenten van het totaal. 3) Bedrijven en instellingen exclusief eenmanszaken.
2) Driemaandsgemiddelden opgenomen onder de middelste maand. 4) Mutaties t.0.v. voorgaande periode.
- = gegevens zijn (nog) niet beschikbaar
Werkelijke individuele consumptie van huishoudens
Procentuele volumemutaties t.0.v. voorgaand jaar
Aandelen 1999 2000 1999 2000 2001
2000 (%)
1l IV | I ] 1\ | I
Voedings- en genotmiddelen 11,5 1,2 1,2 25 2,3 2,6 1,5 0,6 0,3 1,1 -2,0
w.0. aardappelen, groenten en fruit 1,3 1,0 25 4.2 2,2 45 -0,2 2,6 3,0 3,0 1,4
vlees en vleeswaren 1,9 -0,5 1,4 0,6 0,8 2,8 0,7 2,0 0,3 -0,9 -8,2
vis 0,3 4,0 34 4,9 3,9 2,1 6,3 2,4 2,4 3,0 -54
zuivelproducten 1,4 0,0 -0,2 2,4 0,4 3,1 -0,5 -2,7 -0,5 1,6 -1,7
brood, beschuit en broodproducten 0,7 0,9 2,0 1,9 0,3 2,9 1,9 2,3 1,1 0,7 0,1
zoetwaren 1,0 1,4 2,0 1,3 3,0 4,8 2,4 2,8 -1,5 1,1 -3,0
dranken 1,9 2,4 0,8 S5 5.8 -0,2 3,7 -1,0 0,6 2,8 1,1
tabak 1,3 1,7 -0,1 2,4 1,7 0,8 1,1 -2,3 0,2 -2,9 -5,1
Duurzame consumptiegoederen 18,7 8,3 54 5.2 6,4 8,0 2,0 4,9 6,6 -3,1 0,9
w.o. textiel en kleding 4,0 4,8 3,9 -2,9 5,6 4,2 11 10,0 1,0 7,0 6,0
woninginrichting 2,9 5,2 6,0 2,0 4,3 7,1 4,6 6,5 5,9 -0,7 1,0
huishoudelijke apparaten 2,1 9,0 13,9 6,3 10,2 18,7 13,8 12,5 11,4 4,7 2,4
voertuigen 4,1 11,3 1,8 11,4 2,8 7,6 -4,5 -6,5 12,1 -20,7 -8,3
Overige goederen 12,4 &5 21 4,9 21 4,0 21 1,7 0,9 2,0 3,2
w.0. motorbrandstoffen 2,9 2,0 -0,1 3,1 1,4 4,9 1,0 —4,6 -15 -1.4 1,6
energie 3,2 -0,7 1,1 -0,8 -4,9 0,5 1,4 2,6 0,8 3,8 31
Diensten 57,4 3,3 3,6 3,3 3,4 3,8 4,4 3,3 2,8 2,6 2,7
w.0. huisvesting 132 2,0 1,9 2,6 2,4 2,0 2,2 1,6 1,7 1,8 1,9
horecadiensten 4,7 2,9 3,2 2,9 2,2 5,4 3,4 1,3 2,9 -0,3 -0,5
diensten m.b.t. recreatie en cultuur 2,8 4,5 3,1 4,9 4,0 3,2 3,0 2,3 4,0 2,5 1,9
diensten m.b.t. vervoer en communicatie 52 15,9 13,2 14,6 15,2 14,9 15,7 12,9 9,7 10,2 9,3
medische diensten en welzijnszorg 13,5 0,8 1,7 0,7 0,8 1,2 2,2 1,6 1,6 &5 3,8
financiéle en zakelijke diensten 6,0 2,0 5,9 1,8 1,9 7.3 9,6 51 2,0 -1,1 -0,2
Werkelijke individuele consumptie (binnenlands) 100 4,0 B85} 3,7 3,7 4,5 3,3 3,1 3,0 1,3 1,9




Economische groei: meer dan gehalveerd vergeleken met 2000

In het tweede kwartaal van dit jaar is de economische groei in ons land
uitgekomen op 1,4% vergeleken met dezelfde periode van vorig jaar. Dit
is een neerwaartse bijstelling met 0,1%-punt van de eerste raming in
augustus. Vergeleken met het eerste kwartaal kwam de groei uit op 0,5%.
In het eerste kwartaal van dit jaar was de volumegroei van het BBP, ver-
geleken met het vierde kwartaal in 2000, nog licht negatief (-0,1%).

Na een lange periode van hoge groei is de in het eerste kwartaal van dit
jaar ingezette afname van de investeringen in het tweede kwartaal verder
opgelopen naar 2,2%. Over de gehele linie nemen de investeringen in het
tweede kwartaal af, uitgezonderd bedrijfsgebouwen en infrastructuur.
Als gevolg van de vertraging in de internationale economische groei,
nam de volumetoename van de uitvoer (9,5% in 2000) af tot 4,0%.

Aan de productiekant is de groei in de commerciéle dienstverlening aan-
zienlijk vertraagd. Bedroeg deze in 2000 nog gemiddeld 4,5%, in het
tweede kwartaal van dit jaar is de volumegroei uitgekomen op 1,8%. In
de industrie kan al bijna niet meer van een groei gesproken worden. De
bouwnijverheid stagneert en in de landbouw is, vooral als gevolg van de
MKZ- en BSE-crises, zelfs sprake van een duidelijke daling van de
productie. Alleen in de niet-commerciéle dienstverlening, waaronder de
zorg en de overheid, was er sprake van een toegenomen productiegroei
van 1,3% in 2000 naar 2,8% in het tweede kwartaal van dit jaar.

Productie industrie: in de zomer gedaald

De industriéle productie ligt in de periode juli-augustus 3,0% lager dan
een jaar eerder. Daarmee is voor de tweede keer dit jaar sprake van
dalingen van de productie. In mei werd eveneens minder geproduceerd
dan een jaar eerder. De ontwikkelingen in de eerste zes maanden wezen
al op een vertraging van de productiegroei. In 2000 als geheel bedroeg de
productiestijging nog 3,6%. In het eerste halfjaar speelden de invoering
van het nieuwe belastingstelsel en de MKZ-crisis een rol bij de groei-
vertraging. Die incidentele factoren spelen niet of nauwelijks meer een
rol bij de productiedaling in juli/augustus. De productie in juli en augus-
tus ligt in alle onderscheiden branches lager dan een jaar eerder.

De teruglopende groei en de omslag in een daling volgen op een periode
van een teruglopend vertrouwen van de industriéle ondernemers, zoals
dat door het CBS eerder in de Conjunctuurtest gemeten is. Het produ-
centenvertrouwen geeft in het algemeen een indicatie voor de ontwikke-
lingen in de productie in de komende maanden. In juli en augustus is het
producentenvertrouwen min of meer gestabiliseerd. Het oordeel over de
orderontvangst is iets verbeterd.

Consumptie gezinnen: bescheiden groei in juli

Het volume van de binnenlandse individuele consumptie in juli is 1,6%
groter dan in juli 2000. Dit maandcijfer is gelijk aan het gemiddelde
stijgingspercentage dat over de eerste zes maanden van dit jaar gemeten
is. De tot nog toe gemeten consumptiegroei in 2001 blijft hiermee ver
achter bij die in eerdere jaren. Het meest opmerkelijk is de afname die
zich in de eerste zeven maanden van dit jaar aftekent bij de bestedingen
aan duurzame goederen (-0,9%). In de afgelopen jaren schommelde de
volumegroei bij de duurzame goederen tussen de vijf en tien procent. De
volumegroei van de bestedingen aan duurzame goederen in juli (0,3%) is
gering, zeker als bedacht wordt dat de auto-aankopen zich in deze
maand voor het eerst dit jaar positief ontwikkelen. De daling van de
bestedingen aan vervoermiddelen remde de consumptie van duurzame
goederen in de eerste helft van dit jaar sterk. In het eerste kwartaal van
2001 was het volume van de bestedingen aan vervoermiddelen ruim
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twintig procent kleiner dan in dezelfde periode een jaar eerder, in het
tweede kwartaal bedroeg de daling meer dan acht procent. In juli is voor
het eerst dit jaar sprake van een toename en wel met zes procent.

Consumentenprijzen: inflatie blijft hoog in september

De inflatie is in september onveranderd hoog gebleven (4,7%). De bijdrage
van de energieprijzen aan de inflatie is opnieuw afgenomen. Autobrand-
stoffen werden in september voor het eerst in vier maanden weer iets
duurder, maar het gemiddelde prijspeil voor benzine en dergelijke ligt nog
steeds ongeveer 55% beneden dat van dezelfde maand van vorig jaar.
Vooral als gevolg van het slechte weer stegen verse groenten en fruit snel
in prijs. Vanaf maart ligt het gemiddelde prijsniveau van voedingsmidde-
len voortdurend ruim acht procent boven dat van een jaar eerder. De bij-
drage van de voedingsmiddelen aan de inflatie is dan ook onverminderd
groot. Volgens het Europees geharmoniseerde prijsindexcijfer komt de
inflatie in ons land in september uit op 54%. Dit is een stijging met
0,2%-punt ten opzichte van augustus. In de Eurozone als geheel nam de
gemiddelde inflatie in september daarentegen met 0,2%-punt af en kwam
daarmee uit op 2,5%. Van de landen behorend tot de Eurozone is Neder-
land voor de zesde achtereenvolgende maand het land met de hoogste
inflatie. Onder aan de lijst, met de laagste inflatie, staat voor de twaalfde
keer Frankrijk, met een geldontwaarding van 1,6%.

Arbeidsmarkt: overall beeld stabiel

Een aantal indicatoren voor de arbeidsmarkt laat dit jaar een stabilisatie
zien. Zo is in het tweede kwartaal van 2001 de werkgelegenheidsgroei
van de afgelopen jaren onverminderd doorgegaan. Het aantal banen van
werknemers is 193 duizend hoger dan in het tweede kwartaal van 2000.
Dit komt voor het vijfde achtereenvolgende kwartaal neer op een stijging
van 2,7%. Vrouwen nemen met een stijging van 128 duizend tweederde
deel van deze banengroei voor hun rekening. Het aantal banen in het
tweede kwartaal van 2001 is in vrijwel alle bedrijfstakken hoger dan een
jaar eerder. Koploper is de zorg en overige (quartaire) dienstverlening
met een groei van 56 duizend banen (4,4%). Deze bedrijfstak realiseert
hiermee bijna eenderde van de totale werkgelegenheidsgroei.

Het aantal geregistreerde werklozen blijft stabiel op een laag niveau. In
het derde kwartaal komt het aantal werklozen uit op 141 duizend. Dat
zijn er 35 duizend minder dan een jaar eerder. Het laatste half jaar
schommelen de cijfers tussen de 140 en 150 duizend.

In overeenstemming met het beeld van een lage en stabiele werkloosheid
ligt het aantal vacatures nu onveranderd op een hoog niveau. Zowel aan
het einde van het eerste kwartaal als van het tweede kwartaal staan er
218 duizend vacatures open, dat zijn er evenveel als een jaar eerder. Hier-
mee is een eind gekomen aan een periode van zeven jaar onafgebroken
groei. De vertraging van de economische bedrijvigheid leidt dit jaar dus
niet direct tot een daling van het aantal vacatures. Dit is niet verrassend
omdat de arbeidsmarkt in het algemeen met enige vertraging reageert op
veranderingen in de economische groei. Wel is de krapte op de arbeids-
markt, afgemeten aan de vacaturegraad (het aantal vacatures per
duizend banen), iets afgenomen. Vergeleken met een jaar geleden is de
vacaturegraad gedaald van 30 naar 29. Bjj alle bedrijfstakken is er sprake
van een daling van de vacaturegraad, uitgezonderd de financiéle en
zakelijke diensten (+3) en de zorg en overige dienstverlening (+5). De
bedrijfstak zorg en overige dienstverlening is dus niet alleen koploper
banengroei maar kent ook de grootste toename van de vacaturegraad. De
krapte is nog steeds het grootst in de bouwnijverheid met 46 vacatures
per 1000 banen.

Aantal vacatures per 1 000 banen, ultimo juni 2001
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FOCUS
e Portemonnee consument gevoeliger voor aandelenkoersen

De export was vorig jaar de motor van de economische groei in ons land.
De ontwikkeling in de eerste helft van dit jaar wijst echter op een ken-
tering. De toename van het wereldhandelsvolume, dat vorig jaar nog een
recordgroei van bijna 13% bereikte, is in de eerste helft van dit jaar fors
afgenomen. In het voetspoor hiervan neemt ook de uitvoergroei van
Nederland af. In de eerste helft van 2001 ligt het volume van de uitge-
voerde goederen en diensten 4,6% hoger dan in de eerste helft van vorig
jaar. Dit is weliswaar nog duidelijk hoger dan de economische groei
(1,4%), maar veel lager dan vorig jaar (9,5%). Ook de consumptiegroei
blijft in de eerste helft van dit jaar ver achter bij die in voorgaande jaren.

Groeifactoren gezinsconsumptie

Het volume van de gezinsconsumptie kan o.a. groeien door een toename
van de bevolking, door een reéle inkomensstijging of door het creéren
van banen. Daarnaast spelen extra financieringsstromen een rol, zoals
(tweede) woninghypotheken, consumptieve kredieten en het verzilveren
van koerswinsten op aandelen. Ten slotte kunnen huishoudens een deel
van hun bestedingen financieren door te ontsparen. Het zijn naast de
banengroei vooral de extra financieringsstromen geweest die de
consumptie in de topjaren 1998 en 1999 flink hebben aangewakkerd. Een
aantal van deze stromen is de laatste tijd nagenoeg opgedroogd. De aan-
delenkoersen zijn na dalingen vanaf medio vorig jaar weer op het niveau
van begin 1999 en de gemiddelde prijs van een koopwoning is dit jaar na
aftrek van de inflatie bijna niet gestegen. Daarnaast is het bedrag dat aan
particulieren is verstrekt als consumptief krediet in de eerste helft van dit
jaar 6% kleiner dan in 2000. De huidige grote spaarwoede van de consu-
ment dempt een eventuele groei van de gezinsconsumptie uit de vrij
stabiele bevolkings- en banengroei en de inkomensstijging als gevolg van
de loonsverhoging en de belastingverlaging van begin dit jaar.

Invloed aandelenkoersen op koopbereidheid

Een aanwijzing of de gezinnen bereid zijn duurzame goederen te kopen
kan verkregen worden uit de index van de koopbereidheid. De koop-
bereidheid vat drie van de zestien vragen samen die de consument
maandelijks in het kader van het Consumenten Conjunctuur Onderzoek
(CCO) worden gesteld. Het betreft de vragen over het oordeel van de
consument over de eigen financiéle situatie in de afgelopen en de komen-
de twaalf maanden, en zijn oordeel of de tijd gunstig is voor het doen
van grote aankopen (zoals computers, televisies en wasmachines). De
koopbereidheid lag in de loop van dit jaar tot op het moment van de ter-
reuraanslagen in de VS vrij stabiel op een wat lager niveau dan vorig
jaar. In de extra meting van het CCO direct na de aanslagen liet de koop-
bereidheid echter een forse daling zien. In oktober herstelde de koopbe-
reidheid zich weer van deze terugval. Het was vooral het zeer negatieve
oordeel over de eigen financiéle situatie in de komende twaalf maanden
die de opmerkelijke daling van de koopbereidheid in het extra september-
onderzoek veroorzaakte. Dit was in eerdere crisisperioden niet eerder
voorgekomen. Een reden zou kunnen zijn dat de gezinnen bij de beoor-
deling van de eigen financiéle situatie meer dan vroeger letten op de ont-
wikkeling van de koersen op de aandelenmarkt. Dit correspondeert met
het beeld in de loop van dit jaar waarin de negatieve ontwikkeling van
de beurskoersen goeddeels samenvalt met het negatievere oordeel van
de consument over zijn toekomstige financiéle situatie. Volgens de Natio-
nale rekeningen is het belang van het aandelenbezit van huishoudens in
hun financieel vermogen opgelopen van een kwart in 1995 naar een
derde in 2000. Door de gebeurtenissen in New York zakten de aan-
delenkoersen in Amsterdam in de dagen erna met 20%. Ten tijde van de
vraagstelling van het CCO-onderzoek in oktober waren de beurskoersen
weer opgeveerd naar het niveau van voor de aanslagen.

Huishoudens kunnen wel een stootje hebben

In het CCO wordt maandelijks aan de huishoudens nog een aantal aan-
vullende vragen gesteld over hun financiéle situatie, plannen en even-
tuele bezuinigingen. Bij een vergelijking van de houding van consumen-
ten in het derde kwartaal van dit jaar met die in het eerste kwartaal van
1993, een periode waarin de economische groei ook in korte tijd was
teruggevallen, valt het volgende op. Meer huishoudens houden in 2001
maandelijks geld over dan in 1993 en willen dit opzij leggen. Het aantal
huishoudens dat geen plannen heeft zeker geen woning te kopen in de
komende twee jaar is kleiner dan in 1993. In het derde kwartaal van 2001
willen meer huishoudens bij een daling van het inkomen bezuinigen op
voedingsmiddelen en op vakantie en uitgaan dan in 1993. Minder huis-
houdens zijn nu van plan te gaan bezuinigen op auto’s, kleding en
schoeisel en op de aankoop van andere duurzame artikelen.

Koopbereidheid en volumegroei duurzame consumptie goederen (%)
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