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Damrak onder invloed van de rente

In het eerste halfjaar van 1999 is de kapitaalmarktrente met 0,6
procentpunt gestegen tot 4,44%. Daarmee is vooralsnog een einde
gekomen aan de rentedaling die in 1995 is ingezet.

Uit cijfers van het CBS blijkt dat vooral de financiële instellingen te lijden
hebben gehad van de stijgende kapitaalmarktrente. De
herbeleggingsindex van financiële instellingen is met 10% gedaald,
terwijl die van alle aandelen met bijna 8% is gestegen. In het eerste
halfjaar van 1994 heeft de rente een zelfde ontwikkeling laten zien: de
financiële instellingen daalden toen met 14% terwijl alle aandelen
gemiddeld met 5% daalden.

Aandelen Amsterdam blijven achter bij wereldindex

De koersen van de aandelen op de Amsterdamse effectenbeurs zijn in
het eerste halfjaar van 1999  met ruim 5% gestegen. Amsterdam bleef
met een totaal rendement van 7,6% echter ver achter op het rendement
van aandelen in de wereld. De MSCI-wereldherbeleggingsindex is in de
eerste helft van 1999 met 22,5% gestegen.

De beleggers in Amsterdam hebben vooral getwijfeld over de
ontwikkeling van de economie en de stijging van de rente op de
kapitaalmarkt. Deze factoren hebben gezorgd voor grote fluctuaties in
de aandelenkoersen. Het gemiddelde koersrendement schommelde in
het eerste halfjaar tussen –6% en +9% ten opzichte van eind 1998.

Grote verschillen in de bedrijfstakken

Mede door de ontwikkelingen op het rentefront laten de diverse
bedrijfstakken grote verschillen zien in rendement. De financiële
waarden hebben met een daling van 10% het meeste last gehad van de
gestegen rente. Daarentegen scoorden de kapitaalgoederen (+58%),
met belangrijke fondsen als Philips en ASM Lithography, en de
basisgoederen (19%), met DSM en Hoogovens, duidelijk beter dan het
gemiddelde.
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Technologiefondsen presteren goed in het eerste halfjaar

De CBS/KBW Wesselius MIT-herbeleggingsindex is in het eerste
halfjaar met ruim 30% gestegen. Deze index meet de
waardeontwikkeling van twintig informatietechnologiefondsen die op de
Amsterdamse effectenbeurs zijn genoteerd.

Aandelenfondsen Verre Oosten presteren veruit het best

Na twee jaar negatieve rendementen te hebben genoteerd, maakten de
beleggingsfondsen met beleggingen in het Verre Oosten de schade in
het eerste halfjaar van 1999 ruimschoots goed (+57%). Ook fondsen
die in Noord-Amerika en wereldwijd beleggen presteerden met 22%
duidelijk beter dan de aandelenfondsen Nederland die met een
rendement  van +4,1% hierbij ver achter bleven.

Vastgoedaandelen renderen goed in eerste halfjaar 1999

De vastgoedfondsen hebben een rendement behaald van 13%. Vooral
de fondsen die indirect in vastgoed beleggen -deze fondsen beleggen
in aandelen van andere vastgoedfondsen- hadden met 20% een goed
halfjaar. Alle vastgoedsectoren hebben beter gepresteerd dan de
aandelen; die zijn met 7,6% duidelijk achtergebleven.

Technische toelichting
De koersindex geeft de ontwikkeling weer van het gemiddelde
koersniveau. De herbeleggingsindex geeft de waarde-ontwikkeling van
effecten weer, vermeerderd met rente- en dividenduitkeringen. Het
totale rendement van een belegging wordt berekend uit de
herbeleggingsindex en is de som van het koersrendement en het
dividendrendement. De beleggingsindices houden geen rekening met
transactiekosten, zoals aan- en verkoopkosten en bewaarloon. Ook met
fiscale consequenties is geen rekening gehouden.

Noot voor de redactie

Voor achtergrondinformatie over dit persbericht kunt u contact opnemen
met het Centraal Bureau voor de Statistiek in Voorburg,  hr. J.H.M. van
Heiningen, tel. (070) 337 45 61. Overige informatie kunt u verkrijgen bij
de persdienst van het CBS, tel. (070) 337 58 16.
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Tabel 1. Indexcijfers en rendementen van aandelen en obligaties            
index (ultimo) rendement

1997 1998 1999 1997 1998 1999
juni jan-juni

CBS-herbeleggingsindices ultimo 1983 =100 %

Aandelen

algemeen 1079,5 1320,1 1419,8 44,9 22,3 7,6

 consumentengoederenindustrie 1185,2 1669,1 1545,5 44,3 40,8 -7,4

 kapitaalgoederenindustrie 444,1 434,6 686,7 66,3 -2,1 58,0

 basisgoederenindustrie 603,6 569,0 676,7 35,5 -5,7 18,9

 bouwnijverheid 774,4 602,1 636,1 35,2 -22,2 5,6

 transport, opslag en communicatie 440,7 754,6 812,7 32,9 71,2 7,7

 niet-financiële dienstverlening 2081,3 2387,2 2425,4 29,7 14,7 1,6

 handel 1643,1 1960,5 2114,5 38,0 19,3 7,9

 financiële instellingen 1213,8 1955,1 1759,5 49,5 61,1 -10,0

Obligaties

algemeen 306,8 339,2 338,1 6,3 10,6 -0,3

 staatsleningen algemeen 308,1 341,4 339,6 6,2 10,8 -0,5

Aandelen ultimo 1993 =100

CBS/NIB-index voor niet-AEX-fondsen 284,2 333,8 314,9 39,7 17,5 -5,7

CBS/KBW Wesselius MIT-index 333,7 406,9 545,4 60,5 21,9 34,0

CBS/KBW Wesselius MIT Small-index 584,3 577,5 752,0 80,7 -1,2 30,2

MSCI wereldindex (gld) 1) 1336,0 1543,4 1881,9 36,2 15,5 21,9

Beleggingsfondsen

CBS/MoneyView-index

voor beleggingsfondsen 134,8 153,1 171,1 15,9 13,6 11,8

 aandelenfondsen 160,7 193,8 231,3 26,8 20,6 19,3

   Nederland 240,1 295,2 307,3 42,5 22,9 4,1

   Europa 191,0 238,9 265,2 37,8 25,1 11,0

   Verre Oosten 71,6 64,6 101,2 -21,1 -9,8 56,7

   Noord-Amerika 218,4 257,5 316,0 46,0 17,9 22,7

   Wereldwijd 165,0 197,8 241,5 28,7 19,9 22,1

 obligatiefondsen 116,5 125,2 128,7 7,9 7,5 2,8

   dividendfonds 116,9 127,4 129,9 6,4 9,0 2,0

   vermogensgroeifonds 112,3 119,2 119,3 4,7 6,1 0,1

   fictief-rendementsfonds 122,5 132,5 141,4 13,2 8,2 6,7

 geldmarktfondsen 109,5 112,1 113,1 2,0 2,4 0,9

 gemengde fondsen 140,9 153,3 160,8 16,4 8,8 4,9

Vastgoedfondsen

CBS/SBV-index voor vastgoedfondsen 118,7 116,2 131,2 18,2 -2,1 12,9

 direct 119,4 118,3 132,4 18,1 -0,9 11,9

   Nederland 139,2 155,0 173,1 13,6 11,4 11,7

   wereldwijd 116,5 111,7 125,4 19,1 -4,1 12,3

 indirect 138,6 122,1 146,5 17,0 -11,9 20,0

Koersindices

CBS-koersindex (ultimo 1983 =100) 618,8 734,7 773,5 41,5 18,7 5,3

CBS/NIB-index (ultimo 1993=100) 258,2 297,6 314,9 37,5 15,3 5,8

AEX-koersindex (2-1-1983=45,38) 414,6 538,4 561,2 40,9 29,8 4,2

AMX-koersindex (2-1-1983=45,38) 591,1 646,6 612,8 38,9 9,4 -5,2

1) Bron: Morgan Stanley Capital International (ultimo 1969 =100).  Ultimo juni 1999 voorlopig.


