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Economie groeit stevig; hoogtepunt hoogconjunctuur
bereikt ?

In het eerste kwartaal van 1998 is het volume van het bruto binnen-
lands product (BBP) 4,2% groter dan een jaar eerder. Dit groeicijfer
is het hoogste sedert het vierde kwartaal van 1990, en dus ook
hoger dan de groeicijfers in de kwartalen van 1997. Daarbij wordt
aangetekend dat de cijfers in 1997 negatief beïnvloed zijn door de
varkenspestepidemie. Zoals uit staat 1 blijkt, ligt vooral het groei-
cijfer voor de producenten van goederen in het eerste kwartaal van
1998 hoger dan in de voorgaande kwartalen (4,4% versus cijfers
rond de 3%). Behalve de (overigens voor het eerste kwartaal 1997
nog beperkte) effecten van de varkenspest spelen hierbij ook de
weersinvloeden een rol. Hoewel de delfstoffenwinning (aardgas)
als gevolg van milde winterse omstandigheden minder produceer-
de, lag de bouwproductie ruim 10% hoger dan in het eerste kwar-
taal van 1997.

Uit staat 1 blijkt voorts dat niet alleen de goederenproducenten
maar ook de producenten van commerciële diensten een hogere
groei hebben gegenereerd dan in de kwartalen van 1997 (ruim 5%
versus bijna 5%). De volumegroei van de toegevoegde waarde
ging zelfs de 5% te boven. De groei bij de niet-commerciële dienst-
verleners lag begin 1998 ongeveer in het verlengde van die voor
deze categorie in de voorgaande kwartalen. Een zeer algemene
conclusie die hieruit spreekt, is dat de groeiversnelling in het eerste
kwartaal van 1998, mede als gevolg van incidentele invloeden,
vooral is toe te schrijven aan bedrijven in de marktsector.

Voor het verkrijgen van enig inzicht in de conjunctuurbeweging van
de laatste jaren zijn in grafiek 1 de groeicijfers per kwartaal vanaf
1986 samengevat. Het gaat daarbij om de volumemutaties ten op-
zichte van hetzelfde kwartaal een jaar eerder, zodat groeiversnel-
lingen c.q. -vertragingen goed zichtbaar zijn. De mutatiecijfers zijn
door een vloeiende lijn verbonden en afgezet ten opzicht van een
constante groeilijn van 2,5%. Dit komt ongeveer overeen met de
gemiddelde groeivoet in de beschouwde periode.

In de grafiek is duidelijk zichtbaar dat de groei van 4,2% voor het
verslagkwartaal hoog is ten opzichte van de voorgaande zeven
jaar. Wordt de lijn vanaf begin 1989 tot heden grof geïnterpoleerd
dan is ruwweg een complete golfbeweging zichtbaar, waarbij de
groei nooit negatief wordt. Het dal van deze golf ligt eind 1992,
begin 1993, dus iets voor het midden van de aangegeven periode.
Opmerkelijk is ook de kortere golfbeweging die door deze golf met
een periode van ongeveer 9 jaar heen speelt. Zowel in het midden
van de periode 1989–1993, als  in het  midden  van  de  periode
1993–1998 is sprake van een lichte groeivertraging, tot iets be-

neden de trendmatige groei van 2,5%. In de grafiek is ook de groei-
vertraging van twee jaar vóór 1989, te weten die van 1987, nog
goed zichtbaar. Wordt de grafiek iets minder grof beschouwd, dan
zijn ook binnen de aangegeven golfbewegingen nog kortere golven
licht herkenbaar. Overigens zijn de hier getoonde mutatiecijfers niet
geschoond voor kalendereffecten (noch voor seizoeneffecten,
maar dat is bij het vergelijken van overeenkomstige kwartalen min-
der een bezwaar), zodat hiervan enige invloed kan uitgaan.

Het extrapoleren van dit soort conjunctuurgrafieken is altijd een
uiterst hachelijke zaak. Het behoort bovendien niet tot de taak van
het CBS om deze exercitie te verrichten. Wel kan worden opge-
merkt dat de vorige periode van hoogconjunctuur (simpel gedefini-
eerd als de aanhoudende periode met groeicijfers boven de trend)
ruim twee jaar duurde. De periode van laagconjunctuur duurde, zo
bezien, eveneens ongeveer twee jaar. Het is dus zeer interessant
om af te wachten hoe lang de huidige periode van hoogconjunctuur
zal aanhouden. Mocht dat nog een langere periode zijn, dan moet
bij grafiek 1 worden bedacht dat hierdoor de trendlijn wat omhoog
getrokken zal worden en de hierboven aangegeven lengten van
perioden met hoog- c.q. laagconjunctuur wat zullen wijzigen.

1. Bruto binnenlands product: volume
(%-mutatie t.o.v. dezelfde periode van het voorgaande jaar)
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Bruto toegevoegde waarde: volume Inl. tel. (070) 337 48 04

Aandeel 1997 1997 1998
in
1997 I II III IV I

% %-mutatie ten opzichte van dezelfde periode een jaar eerder %-mutatie ten
opzichte van
dezelfde periode

Producenten van: een jaar eerder

Goederen 30 2,6 1,0 3,4 3,2 3,0 4,4
Commerciële diensten 50 4,7 4,4 4,9 4,6 4,8 5,2
Niet-commerciële diensten 20 1,6 1,5 1,5 1,7 1,8 1,6

Bruto toegevoegde waarde (fk) 100 3,4 2,7 3,7 3,6 3,7 4,3
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Valutakoersen (gemiddelden) (18) Inl. tel. (070) 337 46 27

Eenheid 1997 1998

jaar mei nov. dec. jan. febr. maart april mei

gld

Amerikaanse dollar 1 1,95 1,92 1,95 2,00 2,05 2,05 2,06 2,04 2,00
Belgische/Luxemburgse frank 100 5,45 5,45 5,46 5,46 5,46 5,46 5,46 5,46 5,46
Canadese dollar 1 1,41 1,39 1,38 1,40 1,42 1,43 1,45 1,43 1,39
Deense kroon 100 29,54 29,53 29,61 29,59 29,59 29,58 29,57 29,53 29,57

Duitse mark 100 112,54 112,47 112,71 112,69 112,69 112,71 112,71 112,61 112,69
Engelse pond 1 3,20 3,13 3,30 3,33 3,35 3,35 3,42 3,42 3,28
Europese rekeneenheid 1 2,20 2,19 2,23 2,23 2,23 2,23 2,24 2,23 2,22
Finse mark 100 37,60 37,29 37,39 37,29 37,23 37,16 37,14 37,10 37,08

Franse frank 100 33,43 33,35 33,66 33,66 33,65 33,63 33,62 33,59 33,60
Griekse drachme 100 0,71 0,71 0,72 0,72 0,71 0,71 0,67 0,65 0,65
Ierse pond 1 2,96 2,90 2,93 2,92 2,83 2,81 2,82 2,84 2,84
Italiaanse lire 10 000 11,46 11,38 11,50 11,50 11,45 11,42 11,45 11,40 11,43

Japanse yen 10 000 161,78 161,20 156,01 154,69 158,15 162,76 159,59 154,73 148,38
Noorse kroon 100 27,58 27,11 27,66 27,62 27,30 27,05 27,15 27,12 26,86
Oostenrijkse shilling 100 15,99 15,98 16,01 16,02 16,02 16,02 16,02 16,01 16,01
Portugese escudo 100 1,11 1,12 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10

Spaanse peseta 100 1,33 1,33 1,33 1,33 1,33 1,33 1,33 1,33 1,33
Zweedse kroon 100 25,56 24,95 25,81 25,73 25,54 25,31 25,84 26,12 25,99
Zwitserse frank 100 134,54 133,86 138,78 139,32 138,80 139,76 138,32 135,71 135,27

Rentevoeten op de geld- en kapitaalmarkt 1) (18) Inl. tel. (070) 337 46 27

1997 1998

jaar okt. nov. dec. jan. febr. maart april mei

Geldmarkt

Voorschotrente Nederlandsche Bank (ultimo) 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
Promessedisconto Nederlandsche Bank (ultimo) 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25
Prolongatierente (ultimo) 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25

Daggeldmarktrente (zonder onderpand) 3,07 3,19 3,32 3,14 3,31 3,22 3,57 3,25 3,36

Termijngelden zonder onderpand
éénmaands Aibor 3,25 3,40 3,50 3,52 3,38 3,38 3,41 3,47 3,52
driemaands Aibor 3,34 3,58 3,75 3,69 3,48 3,44 3,45 3,56 3,63
driemaands kasgeldleningen aan de lagere overheid 3,31 3,56 3,73 3,67 3,45 3,40 3,40 3,52 3,59

3,29 3,53 3,71 3,64 3,46 3,40 3,41 3,52 3,58

Wettelijke rente (ultimo) 2) 5,00 5,00 5,00 5,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Heffings- en invorderingsrente bij belastingen 3) 2,75 3,00 3,00 3,00 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25

Kapitaalmarkt

Onderhandse leningen aan nutsbedrijven 5,80 5,81 5,70 5,61 5,34 5,18 5,05 5,04 5,25
Hypotheekrente van eerste hypotheken (ultimo)

laagste 5,70 5,70 5,70 5,70 5,50 5,50 5,10 5,10 5,10
hoogste 6,30 6,30 6,30 6,30 6,10 5,90 5,90 5,90 5,90

Bron: De Nederlandsche Bank NV en de Officiële Prijscourant van de Vereniging voor de Effectenhandel, m.u.v. hypotheekrente, wettelijke rente en heffings- en invorde-
ringsrente bij belastingen.

1) Jaar- c.q. maandgemiddelden, tenzij anders vermeld.
2) Vastgesteld door het Ministerie van Justitie.
3) Vastgesteld door het Ministerie van Financiën m.i.v. 1 oktober 1992.
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Nominale waarde en koerswaarde van aandelen (18) Inl. tel. (070) 337 46 27

Nominale waarde Koerswaarde

1997 1998 1997 1998

mei dec. febr. maart april mei mei dec. febr. maart april mei

mln gld
Officiële Markt

Internationale concerns 8 886 8 965 8 966 8 966 8 991 8 992 315 948 388 885 412 740 430 064 425 697 447 817

Lokale fondsen 17 313 16 279 16 373 15 867 16 037 16 516 460 562 517 987 634 589 677 580 680 672 729 903
w.v.

financiële instellingen 3 350 3 629 3 716 3 717 3 720 3 778 178 058 207 290 266 588 288 964 305 319 333 033
niet-financiële instellingen 13 962 12 650 12 657 12 150 12 317 12 738 282 504 310 697 368 001 388 617 375 353 396 870

Totaal 26 199 25 244 25 339 24 833 25 028 25 507 776 510 906 872 1 047 329 1 107 644 1 106 369 1 177 720
Totaal, excl. Koninklijke Olie 23 518 22 564 22 659 22 153 22 348 22 827 577 573 668 212 807 382 854 617 867 280 931 984

Beleggingsmaatschappijen 11 319 11 862 12 007 12 016 12 087 12 129 130 997 142 142 154 552 161 169 158 302 160 019
Vastgoedfondsen 4 728 4 950 4 906 4 954 5 062 5 113 20 784 21 885 22 642 22 979 23 178 22 936
Overige fondsen 1) 2 424 1 166 1 164 1 164 1 165 1 320 39 318 43 183 44 746 50 633 48 725 49 136

Alle genoteerde ondernemingen 44 669 43 222 43 417 42 968 43 343 44 071 967 608 1 114 082 1 269 270 1 342 425 1 336 574 1 409 811

Officiële Parallelmarkt/NMAX 2)

Alle genoteerde ondernemingen 0 9 9 11 12 12 120 539 852 1 016 1 385 1 413

1) Maatschappijen die als nagenoeg enig actief aandelen van een andere ter beurze genoteerde onderneming bezitten of aandelen van een onderneming die in het buiten-
land is gevestigd en parallelmarktfondsen(m.i.v. april 1997)

2) Met ingang van april 1997 zijn de parallelmarktfondsen opgenomen onder de Overige Fondsen.

Vastgoedtransacties (17) Inl. tel. (070) 337 45 76

1998

januari februari maart april jan.–april

aantal mln gld aantal mln gld aantal mln gld aantal mln gld aantal mln gld

Eengezinswoningen 7 193 2 110 9 134 2 531 11 223 3 148 11 719 3 285 39 269 11 074
w.v. ingedeeld naar verkrijger

Particulieren 6 941 1 898 8 922 2 444 10 955 3 030 11 419 3 178 38 237 10 550
Niet particulieren 252 212 212 87 268 118 300 107 1 032 524

Appartementen 2 566 572 2 951 601 3 912 826 4 671 1 024 14 100 3 023
w.v. ingedeeld naar verkrijger

Particulieren 2 427 471 2 784 530 3 704 721 4 435 915 13 350 2 637
Niet particulieren 139 101 167 71 208 106 236 109 750 386

Overige woningen 293 150 259 81 292 102 358 123 1 202 456
w.v. ingedeeld naar verkrijger

Particulieren 224 70 213 56 233 66 288 82 958 273
Niet particulieren 69 81 46 25 59 36 70 41 244 183

Bouwgrond voor nieuwbouw 3 082 767 3 400 810 3 307 752 1 705 432 11 494 2 761
w.v. ingedeeld naar verkrijger

Particulieren 2 757 503 3 046 547 2 970 534 1 571 317 10 344 1 901
Niet particulieren 325 264 354 262 337 218 134 115 1 150 860

Bedrijfsmatig onroerend goed 403 390 495 304 476 636 510 586 1 884 1 917
Landbouwgronden 805 154 871 277 887 174 222 46 2 785 650
Heterogeen 1) 3 070 2 404 3 630 2 213 5 442 3 972 7 479 4 163 19 621 12 752
Overige objecten 2 052 462 2 528 466 2 347 674 1 541 320 8 468 1 921

Totaal 19 464 7 010 23 268 7 283 27 886 10 285 28 205 9 978 98 823 34 555

Bron: Kadata b.v.

1) Meerdere soorten objecten per transactie.
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Ontwikkeling van de omzetten van benzineservicestations. (1995=100) 1) (7) Inl. tel. (045) 570 63 76

1996 1997 1998 Wijzigingen in % 2)

sept. okt. nov. dec. jan. feb. jan. 1998 febr. 1998 jan. 1998–
t.o.v. t.o.v. febr. 1998
jan. 1997 febr. 1997 t.o.v.

jan. 1997–
febr. 1997

Benzineservicestations,  incl. BTW (SBI 5050)

Omzet 108 118 125 121 120 116 110 6,6 7,1 6,8

1) Op grond van technische reden zijn er momenteel geen prijs- en hoeveelheid-indices beschikbaar.
2) De wijzigingen zijn berekend op basis van niet-afgeronde indexcijfers.

Ontwikkeling van de omzetten van importeurs van personenauto’s, excl. BTW, incl. BPM. (1995=100) (11) Inl. tel. (045) 570 63 76

Jan. Febr. Maart April Mei Juni Juli Aug. Sept. Wijzigingen in % 1)

jan. t/m maart
t.o.v.
jan. t/m maart

Importeurs van personenauto’s. (SBI 5010.2)

1995 107 102 117 110 110 111 88 74 91
1996 118 107 120 128 122 125 105 77 99 5,5
1997 132 120 130 131 121 123 118 88 119 10,9
1998 156 128 155 14,7

1) De wijzigingen zijn berekend op basis van niet-afgeronde indexcijfers.
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Gemiddeld rendement van obligatieleningen, obligatie- en aandelenindexcijfers (21) Inl. tel. (070) 337 46 27

Gemiddelden Week 23 per dag

1998 2-6 3-6 4-6 5-6
‘98 ‘98 ‘98 ‘98

april mei week 20 week 21 week 22 week 23

%
Gemiddeld effectief rendement

Staatsleningen,  algemeen 4,84 4,89 4,93 4,90 4,82 4,78 4,77 4,78 4,78 4,80
w.v. met gemiddeld resterende looptijd van

3–< 5 jaar 4,51 4,55 4,57 4,56 4,48 4,44 4,42 4,44 4,44 4,48
5–< 8 jaar 4,73 4,78 4,81 4,79 4,71 4,67 4,65 4,67 4,66 4,69
3–< 8 jaar 4,64 4,69 4,72 4,70 4,61 4,58 4,56 4,58 4,57 4,60

Vijf langstlopende staatsleningen 5,11 5,18 5,23 5,20 5,12 5,09 5,07 5,09 5,09 5,10
Nieuwste 10-jarige staatslening 4,88 4,94 4,99 4,95 4,87 4,82 4,81 4,81 4,82 4,82

Gewone obligaties ten laste van
algemene en coöp. georg. banken 4,94 5,01 5,05 5,02 4,96 4,92 4,90 4,91 4,92 4,94
Supra-nationale instellingen 4,77 4,81 4,83 4,81 4,78 4,73 4,71 4,72 4,73 4,75

Pand- en bankbrieven 5,00 5,06 5,08 5,08 5,01 4,95 4,94 4,95 4,95 4,96

CBS-koersindex voor staatsobligaties ultimo 1983=100

Gemiddeld resterende looptijd
3–< 5 jaar 115,1 115,0 114,9 114,9 115,3 115,4 115,5 115,4 115,4 115,3
5–< 8 jaar 123,8 123,4 123,2 123,4 123,9 124,2 124,3 124,2 124,2 124,0
8–<10 jaar 128,2 127,7 127,3 127,6 128,4 128,8 128,9 128,8 128,7 128,7

ultimo 1993=100

CBS/Stroeve-index voor converteerbare obligaties 243,7 251,1 247,1 251,8 261,1 267,4 265,7 268,2 268,0 267,5

CBS-herbeleggingsindex voor obligaties ultimo 1983=100

Staatsleningen 317,6 318,2 317,5 318,2 319,6 320,3 320,4 320,3 320,1 320,3
Financiële instellingen

gewone obligaties 301,8 302,3 301,7 302,3 303,5 304,3 304,4 304,3 304,2 304,3
achtergestelde obligaties 361,7 362,2 361,5 362,2 363,8 364,8 364,9 364,8 364,7 364,7

Supra-nationale instellingen
gewone obligaties 318,2 319,0 318,5 319,0 320,3 321,1 321,2 321,1 320,9 321,0

Algemeen 316,1 316,7 316,1 316,7 318,0 318,8 318,8 318,8 318,6 318,8

jaar

Duration van staatsleningen met een vaste looptijd 4,58 4,51 4,49 4,49 4,52 4,56 4,57 4,57 4,56 4,56

CBS-koersindex voor aandelen ultimo 1983=100

Officiële Markt

Algemeen 767,2 777,6 772,6 776,6 791,0 789,6 789,8 792,6 784,6 791,3
Algemeen excl. Kon. Olie 787,4 805,7 798,4 806,7 824,4 823,7 822,3 828,2 819,2 825,0

Internationals 682,0 696,4 699,3 693,7 696,8 697,0 700,2 697,4 692,1 698,4

Lokale fondsen 848,1 855,7 844,6 856,0 879,3 876,6 874,5 881,7 871,5 878,7
Financiële instellingen 923,1 937,1 917,3 933,3 969,7 972,7 972,2 981,7 966,3 970,7
Niet-financiële instellingen 843,6 846,8 841,6 850,2 865,1 858,0 854,7 860,5 853,5 863,3

CBS/MoneyView-index voor beleggingsfondsen

Algemeen 267,9 264,6 264,4 264,2 265,0 263,7 263,6 264,2 263,1 264,0
aandelenfondsen 364,0 356,3 356,1 355,5 356,7 352,8 352,5 353,9 351,3 353,6
obligatiefondsen 214,7 214,2 213,9 213,9 214,8 215,4 215,4 215,4 215,4 215,3
geldmarktfondsen 178,8 179,0 179,0 179,1 179,2 179,3 179,2 179,3 179,3 179,3

ultimo 1993=100

CBS/NIB-index voor niet AEX-aandelen 347,4 354,3 351,8 356,1 362,2 363,5 362,2 364,2 362,9 364,6
CBS/Wesselius MIT-index 410,7 447,3 450,3 452,2 450,7 441,4 441,7 440,7 439,4 443,7
CBS/Wesselius MIT Small-index 823,4 816,1 798,0 836,5 846,1 827,6 828,8 834,8 819,8 826,8

CBS-herbeleggingsindex voor aandelen ultimo 1983=100

Officiële Markt

Algemeen 1 341,1 1 369,7 1 362,8 1 371,0 1 396,8 1 394,8 1 395,2 1 400,2 1 386,0 1 397,9
Algemeen excl. Kon. Olie 1 268,0 1 306,2 1 294,9 1 309,9 1 339,1 1 338,5 1 336,2 1 346,0 1 331,2 1 340,8

Internationals 1 265,1 1 303,2 1 312,4 1 302,0 1 307,8 1 308,2 1 314,2 1 309,0 1 298,9 1 310,8
Lokale fondsen 1 376,1 1 397,7 1 380,2 1 400,8 1 439,6 1 436,1 1 432,6 1 444,5 1 427,6 1 439,5

Financiële instellingen 1 775,3 1 814,5 1 778,0 1 812,1 1 883,8 1 890,6 1 889,5 1 908,1 1 878,1 1 886,7
Niet-financiële instellingen 1 245,0 1 258,0 1 250,1 1 264,5 1 287,2 1 277,5 1 272,5 1 281,3 1 270,8 1 285,3

CBS/MoneyView-index voor beleggingsfondsen

Algemeen 348,3 345,2 344,9 344,6 345,8 344,1 344,0 344,7 343,3 344,5
aandelenfondsen 486,8 479,2 478,9 478,1 479,8 474,6 474,2 476,1 472,5 475,6
obligatiefondsen 267,2 266,8 266,5 266,6 267,7 268,4 268,4 268,5 268,4 268,3
geldmarktfondsen 212,7 213,0 213,0 213,0 213,2 213,3 213,2 213,3 213,3 213,3

ultimo 1993=100

CBS/NIB-index voor niet AEX-aandelen 383,8 394,4 391,4 397,0 404,5 406,7 405,2 407,5 406,1 408,0
CBS/Wesselius MIT-index 456,4 499,7 503,0 505,1 503,5 493,4 493,8 492,6 491,1 495,9
CBS/Wesselius MIT Small-index 881,0 873,5 854,1 895,3 906,0 887,2 888,5 894,9 878,8 886,4
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